SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP

GLOBAL EQUITY FUND - A

Nivell de Risc

ENENERRNEN - A

Politica i Estrategia d’inversio

Aquest fons té com a objectiu aconseguir un creixement de capital a llarg termini mitjancant la inversié en una cartera de renda
variable global, seguint els criteris ambientals, socials i de governanca (ESG). El fons promou caracteristiques ambientals i socials
en concordanca amb l'article 8 del Reglament de la SFDR tot i que el seu objectiu no es una inversié sostenible pot invertir
parcialment en actius que tenen un objectiu sostenible.

Dades identificatives

Dades del FCP

Data 31/10/2024 Patrimoni (Millions) 47,39 €
Categoria FCP - OICVM Valor liquidatiu 121,76 €
Classificacio Renda Variable Global Liquiditat Diaria
Politica de distribucio Capitalitzacio
Divisa de referéncia EUR Evolucié del fons
ISIN LU2375689580
Ticker Bloomberg SIHFGLA LX
Domicili del fons Luxembourg
Entitat gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC
Data d'Inici 22/09/2021
Horitzd d'inversio entre 5i 7 anys
Perfil de I'inversor No qualificat
Complexitat No Complexe
Comissié de Gestid fixa 0,647%
Comissio d'eéxit 9,00%
Dades Cartera
Ratio Sharpe 1 any 2,09
Volatilitat 1 any 8,73%
Rendiments anualitzats
1 eriy T Rendibilitats mensuals '
Gen Feb Mar Abr Maig Jun Jul Ago Set Oct Nov Des YTD
3 anys 6,09% 2024 214% 317% 252% -247% 3,14% 093% 041% 184% 063% -0,45% 1237%
5 anys NA 2023 7,70% 092% 2,71% 118% 237% 353% 198% -173% -294% -2,79% 652% 3,09% 24,29%
60% -5 369 o 340% -134% -803Y o 496% -752% 583% A497% -601% -
Max Drawdown (1 any) -5,89% :g;i 260% -536% 2,66% -340% -134% -803% 9,26% -496% -7,52% 2:2;(3);; 41,275; 36,;)51; if;i;%
Nombre de posicions 100
Distribucio per divises 10 Posicions principals Asset Allocation
Pes
SEK NVIDIA Corp 3,49%
KK Meta Platforms Inc 2,97%
Microsoft Corp 2,45%
CHF Alphabet Inc 2,31%
Advanced Micro Devices Inc 1,80%
EUR JPMorgan Chase & Co 1,76%
Ush Dell Technologies Inc 1,64%
' Broadcom Inc 1,62%
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Distribucio Sectorial Distribucié Geografica

Serveis publics [l 1% Suecia 1%

Energia [l 2% Irlanda 1%

Materials [l 2% Espanya 1%

Prdts de consum basics [ 6% Dinamarca 1%
Serveis de Comunicacié [N 7% Gran Bretanya 2%
Consum Discrecional [N 3% Alemanya 2%
Industrial |GG 3% Paisos Baixos 3%

Salut [N 10% Suissa

Finances [N 11% Franga

Tecnologies de lainformacié NG 25% Estats Units
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Comentari de gestio

Este mes de octubre, se impuso la cautela a pesar de tener unos buenos resultados corporativos y unas buenas
previsiones en lineas generales, a causa de las tensiones en Oriente Medio, las dudas respecto a la inflacién y la
incertidumbre de las elecciones de Estados Unidos. En Estados Unidos, algunos miembros de la Fed se mostraron
mas cautelosos con respecto a la hoja de flexibilizacidn de tipos, debido a las dudas sobre un posible repunte de la
inflacion y a un mercado laboral mas fuerte de lo esperado. Aun asi, el Libro Beige reflejé la confianza de la
mayoria de los miembros en una economia que seguira siendo robusta. La inflacién interanual de Estados Unidos
en septiembre fue del 2,4% inferior a la anterior y superior a la previsiéon. La Core fue del 3,3%, superior a la
anterior y a la previsidon. En cuanto al PIB trimestral, se situd en 2,8%, inferior al anterior 3% y a la previsién. Por
otro lado, el PMI manufacturero de septiembre se situé en 47,3 inferior al anterior y superior a la prevision. En
Europa, el BCE efectud su tercer recorte de tipos de 25 puntos basicos del afio, dejando el facility deposit en el
3,25%. En la rueda de prensa posterior, la presidenta del BCE, Lagarde, reconocié la debilidad econémica de la
zona euro, pero descartd una recesion, y advirtié de un posible repunte de la inflacién. La inflacion interanual de la
zona euro en septiembre se situd en 1,7%, inferior a la anterior. La Core en el 2,7%, inferior a la anterior e igual a
la previsidon. El PIB trimestral, se situ6 en el 0,4%, superior al anterior.

Comportament del fons:

En octubre, vimos buenos comienzos a principios de mes, pero finalmente los mercados bursatiles corrigieron al
ajustarse las expectativas de menores recortes de los tipos de interés, por parte de los inversores. Llevando a los
principales indices a cerrar el mes en negativo. Asi pues, el fondo SIH Global Equity también cerré el mes en
negativo, con una bajada del -0.45%. El S&P 500 bajo un -1%, el Msci World NTR EUR subié un +0.76% vy el Euro
Stoxx 50 bajo un -3.46%. Tras cierta volatilidad en el mercado, el fondo sigue manteniendo unos multiplos de
valoracién muy razonables. En cuanto al comportamiento sectorial del fondo, destacamos Energy vy
Communication Services. Por el lado de la aportacidn positiva en empresas, destacamos: Texas Pacific +31.79%,
tras una nueva adquisicién en el Pérmico, y Booking +11%, al elevar sus previsiones para todo el afio y superar
las expectativas de los analistas. Por el lado negativo nos encontramos con: Enphase -26.50% y First Solar -22%,
debido a la incertidumbre en el sector por la posible victoria de Trump y a que presentaron resultados por debajo
de las estimaciones.

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la venda,
compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix la informacio
legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversid; la informacié legal preval en cas de qualsevol discrepancia. Es recomana a
I'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacié relativa a I'organisme d'inversid, que esta a la seva disposicié a la pagina www.andbank.com i a les
oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a
consequiéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades sén rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participacié en organismes
d'inversio o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, credit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de
divisa, fluctuacions de valor i la possible perdua del capital invertit.



